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Ingen kjap i perioden
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Forrige rapport kan leses her
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Nytt skolear, nye muligheter

Negativ utvikling, men bedre enn bgrsen

Den siste maneden har portefgljen en avkastning pa -7.8%, mot
benchmark pa -10.7%. Perioden har veert preget av rentegkninger
og lakseskatt hjemme i Norge, og makrogkonomisk og geopolitisk
usikkerhet globalt. Aksjene som leverte best avkastning i perioden
var Nordic Semiconductor (2.5%), Frontline (2.1%) og Olav Thon
Eiendomsselskap (0.8%). Fondets tapere i perioden var Mowi (-
31.13%), Vow (-21.5%), og Scatec (-21.5%). Fremleggelsen av
lakseskatten veiet tungt over var beholdning i Mowi, men ettersom
at «kun» 59% av produksjonen rammes, er belastningen begrenset
relativt til peers, som Salmar (-42.4%) og Lergy (-34.03%).

Shipping med Arctic Securities

Den 29. september fikk vi besgk av shippinganalytiker Lars Bastian
Jstereng fra Arctic Securities, der han presenterte tankmarkedet.
Lars Bastian studerte selv pa CBS og var aktiv i HA-Invest. P4 matet
ble det vedtatt & vekte seg ned i Frontline etter en solid avkastning
pa 51,6%. Fondet har eid aksjen siden august 2021. Vi anser
nedvektingen som positivt for andelshaverne i HA-Invest som
kapitaliserer pa selskapets sterke performance gjennom 2022.
Nedvektingen senker ogsa fondets risikoprofii med en lavere
eksponering mot sykliske tank. Likevel, i lys av geopolitisk uro og
europeisk energikrise anser vi tankmarkedet som attraktivt inn i
2023, nar vesten ma erstatte russisk olje og gass. Frontline har
verdens stgrste, mest moderne, og kostnadseffektive tankflate, og
er utelukkende eksponert mot spotmarkedet som gir de en solid
posisjon til & utnytte den haye ettersparselen av olje. Vi beholder en
eksponering pa ~10%, ned fra 16%, av den totale portefgljen. Med
det sikrer vi en gevinst pa kr 109.800.

Sterkt oppmete pa forste mate

Arets styre bestar av studenter pa tvers av trinn og studieretninger
pa CBS. Det var sterkt oppmaeate til skolearets fgrste mate, hvor der
vi gikk gjennom selskapene i portefglien og planen for aret.
Deltakere pa HA-Invest har mye & se frem til det kommende
skolearet, blant annet et eksklusivt opplegg med Carnegie den
12. oktober, den arlige studieturen til Oslo, samt ukentlig faglig og
sosialt innhold gjennom skolearet. Vi gleder oss til et innholdsrikt
aksjear og haper a se deg!
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Portefaljen 1.10.2022
01.09.22 30.09.22 Vekting

ABL 6.265 14,0 12,6 -10 % 23 % 5% 78.626
AKER 209 779,5 706,0 9% -17 % 10 % 147.554
BOUV 2.140 59,5 54,6 -8 % -18 % 8 % 116.844
EPR 2.500 59,4 54,5 -8 % -18 % 9% 136.125
** FRO 1.210 118,2 120,7 2% 73 % 9% 146.047
GJF 490 203,4 187,0 -8 % -9 % 6 % 91.630
* MOWI 663 206,2 138,5 -32% -34 % 6 % 91.826
NOD 645 141,9 145,5 3% -54 % 6 % 93.848
OLT 400 178,0 179,5 1% -4 % 5% 71.800
SCATC 935 100,6 75,0 -25% -46 % 5% 70.088
VOW 2.250 21,9 17,2 -22 % -31 % 2% 38.610
YAR 200 4154 383,3 -8 % -13 % 5% 76.660
Kontant 25 % 386.460
| alt 1.546.116

* Justert for utbytte utbetalt 12.09.22
** Solgt 900 aksjer den 30.09.22 til gin. kurs 122.0

Vil du pitche for HA-Invest?

Om du vil pitche en aksje for HA-Invest, ta kontakt med et av vare styremedlemmer. Til arbeidet far du tilsendt
en PowerPoint-mal og en analyse guide. Det kreves ingen forkunnskaper og det er apent for alle. Haper a hgre
fra deg!

Med vennlig hilsen,
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