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Innkallelse til generalforsamling 

 

Styret i HA-Invest inviterer hermed alle andelshavere til ordinær generalforsamling mandag 

30. mai klokken 17.00 

 

Generalforsamlingen avholdes i Handelshøyskolens lokale K150, Kilen, på Kilevej 14 A/B, 

2000 Frederiksberg.   

 

Forslag til dagsorden:   

1. Godkjennelse av innkallelse og dagsorden  

2. Valg av ordstyrer og dirigent   

3. Godkjennelse av årsberetning og regnskap   

4. Valg av representanter til styret og revisorer   

5. Utfordringer og strategi for året som kommer   

6. Eventuelt  

 

Enhver andelshaver kan møte med stedfortreder med skriftlig fullmakt. Fullmektigen må selv 

være andelshaver i HA-Invest.   

 

Vi håper på godt fremmøte og ønsker alle velkommen.    

 

 

 

 

 

Med vennlig hilsen   

  

Styret HA-Invest  
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Styrets beretning 

HA-Invest har nå fullført sitt 45. regnskapsår, og det har på mange måter vært et godt år for 

HA-Invest. Antallet av medlemmer har steget siden i fjor, møteaktiviteten har vært stabil og 

det faglige nivået har vært godt, en ny hjemmeside har kommet på plass. Første halvdel av 

2010 var dog et vanskelig år på børsen, og porteføljen har levert en noe svakere avkastning 

enn referanseindeksen. 

 

HA-Invest har tidligere år opplevd noe varierende oppmøte på de ukentlige møtene. Styret var 

fast bestemt på å endre dette, og mobiliserte derfor på starten av skoleåret, en målrettet 

rekrutteringskampanje for å flere engasjerte studenter til å delta i HA-Invest. Dette var en 

vellykket strategi, og det har i gjennomsnitt vært 17 til 23 personer på hvert møte. Det har 

vært særlig en fast gruppe andelshavere som har vært aktive på nesten samtlige møter. En 

jevn rekruttering av nye studenter er helt nødvendig for å føre HA-Invest videre, og det er 

viktig at det påtroppende styret fortsetter å tiltrekke seg nye medlemmer. Det har totalt blitt 

avholdt 24 møter, i tillegg til et introduksjonsmøte på starten av skoleåret. 

 

Som nytt av året, har styret med nestleder Anders Brun Birkeland i spissen, arrangert tre 

workshops i løpet av perioden. Hensikten med workshopene har vært at flere studenter kan 

sammen analysere ulike selskaper og sektorer, i tillegg til makroøkonomiske forhold. Mens de 

ukentlige møtene er mer en oppdatering om selskaps- og makronyheter, har en gjennom 

workshopene mulighet til å gå mer i dybden og gjennomføre mer utførlige analyser. Dessuten 

kan en dra nytte av hverandres kunnskaper. Den første workshopen konsentrerte seg primært 

om å avdekke hvilke makroøkonomiske faktorer som ville påvirke porteføljen som helhet, 

mens de to siste workshopene var forbeholdt analyse av spesifikke selskaper. Oppslutningen 

var god og utbyttet var svært godt. Resultatet av møtene var ett salgsforslag og to 

kjøpsforslag. Styret er av den oppfatning, at dette er et godt initiativ som burde videreføres av 

det nye styret.  

 

Hjemmesiden til HA-Invest var preget av flere tekniske feil og liten brukervennlighet. Derfor 

valgte styret for perioden 2009-2010 å innhente et tilbud om ny hjemmeside. Det avtroppende 

styret har fullført denne prosessen og til tross for store forsinkelser, er den nye hjemmesiden 

nå på plass. En god hjemmeside er et viktig kommunikasjonsmiddel til aktive medlemmer, 

men også en mulighet for tidligere studenter å få innblikk i hvordan det går med HA-Invest 

sin portefølje og hvilke aktiviteter som gjennomføres. 
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Styret arrangerte i mars en studietur til Oslo, hvor vi besøkte Yara, Telenor, Marine Harvest, 

Norsk Hydro og meglerhuset Pareto Securities. Dette var en svært vellykket tur med stort 

faglig utbytte, men også det faktum at vi lærte hverandre bedre å kjenne. De årlige 

studieturene til Oslo er en gylden mulighet for deltakerne til å få bedre innsikt i de selskapene 

HA-Invest har investert i, samtidig som en får øynene opp for nye investeringsmuligheter. Det 

avgående styret håper at det nye styret fortsetter denne gode tradisjonen, både på grunnlag av 

det faglige utbyttet, men også det sosiale aspektet en slik tur innebærer.  

 

2010 var et turbulent år på børsen. HA-Invest sin referanseindeks, OSEBX, steg med 15,72 

prosent i løpet av 2010. Det første halvåret var preget av svake statsfinanser i Sør-Europa, i 

tillegg til Macondo-ulykken i Mexicogulfen. På en oljetung børs som Oslo Børs var det flere 

selskaper som led av oljekatastrofen, og HA-Invest sin portefølje fikk også merke dette. 

Første kvartal av 2010 kastet porteføljen av seg negative -8,0 prosent. Andre kvartal ble også 

negativt, hele -18,02 prosent. En tung eksponering mot olje og offshore får skylden for den 

svake avkastningen. Andre halvdel av 2010 viste derimot positive tendenser. Råvareprisene 

steg markant gjennom hele høsten og to store poster i Yara og Seadrill bidro særlig til positiv 

avkastning for HA-Invest. Tredje og fjerde kvartal ga en avkastning på henholdsvis 18,15 

prosent og 16,66 prosent. Totalt har avkastningen av urealiserte 9,5 prosent. Dette er en 

svakere avkastning sammenlignet med referanseindeksen. 

 

Handel av aksjer går fortsatt via Fondsfinans, hvor vi har faste lave transaksjonskostnader på 

0,5 % av handelsverdien. Som det ble vedtatt på generalforsamling i 2007, vil årsrapporten 

fremover bli sendt til elektronisk på e-post til andelshaverne. Dette er gjort for å kutte 

driftsomkostninger betydelig. Dessverre har ikke styret alle e-postadressene til gamle 

andelshavere. Det oppfordres derfor til de som mottar årsrapporten å informere andre 

andelshavere som ikke får årsrapporten om å oppdatere kontaktinformasjonen ved å ta kontakt 

gjennom hjemmesiden www.ha-invest.dk. 

 

Petter Eng 

Styrets leder 
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Resultatregnskap pr. 31.12.2010 
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Balanse pr. 31.12.2010 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Andelsregnskap pr. 31.12.2010 
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Periodiserte, realiserte gevinster/tap 2010 eks. kurtasje 
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Periodiserte, urealiserte gevinster/tap 2010 eks. kurtasje 
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Valgkomiteens forslag til nytt styre 

 

 

 

Leder      Jørgen Bruaset 

 

Nestleder     Eivind Kjær Thorsen 

   

1. styremedlem    Kristian Bjerkvold 

 

2. styremedlem    Petter Ledsaak 

 

 

 

Revisor 1     Mads Kigen 

 

Revisor 2     Petter Haaland 

 

 

 

Eventuelle spørsmål, rettelser eller lignende kan rettes til: 

 

Petter Eng,  

 

+45 25 69 16 73 

peen07ab@student.cbs.dk 
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Styrets godkjennelse, København 28. mai 2011 

 

 

 

 

 

Petter Eng        Anders Brun Birkeland 

Leder         Nestleder 

 

 

 

 

 

Jonas Bygballe Erichsen      Jørgen Bruaset 

Styremedlem        Styremedlem 

 

 

 

 

 

Revisjonsberetning 

Undertegnende har gjennomgått regnskapet og anser at det gir et rettvisende bilde av 

aktiviteten, samt at regnskapet er ført i henhold til god regnskaps skikk. 

 

 

Mads Kigen        Petter Haaland 

 

Revisor 1        Revisor 2 
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Vedtekter 
§ 1 Foreningens formål. 
Formålet med HA-Invest er å fremme kunnskap om og forståelsen for aksjemarkedets funksjon og virkemåte. 

 

§ 2 Eiere. 
Eiere av foreningen er alle andelshavere, disse skal primært være nåværende og tidligere norske studenter ved 

Handelshøyskolen i København. Andre andelsinnehavere skal godkjennes av styret. 

 

§ 3 Investering. 
Det skal kun investeres i norske egenkapitalinstrumenter i tilknytting til Oslo Børs, alternativt bankinnskudd. 

Med egenkapitalinstrumenter forstås det her; aksjer, grunnfondsbevis og obligasjoner. 

 

§ 4 Investeringsstrategi. 
Investeringsstrategien skal fortrinnsvis være langsiktig med hovedvekt på solide selskaper på hovedlisten. 

 

§ 5 Diversifisering. 
For å minimere risikoen skal porteføljen være brett diversifisert. Det må således maksimalt investeres 10 % av 

forvaltningskapitalen i et enkelt selskap. 

 

§ 6 Stemmerettigheder og begrensninger. 
Alle andelsinnehavere har stemmerett på investeringsmøtene, dog begrenset til en stemme pr. person uansett 

antall andeler. Dette gjelder ikke ved valg av styre på generalforsamling hvor antall stemmer er lik med antall 

andeler. 

 

§ 7 Andelenes verdi. 
Andelenes verdi er forvaltningskapitalen delt på antall utestående andeler. 

 

§ 8 Andelens omsettelighet. 
Andelen skal primært innløses av foreningen, eventuelle salg og kjøp mellom andelshaver skal godkjennes av 

styret. Ved innløsning skal originalt andelsbevis forevises styret. 

 

§ 9 Generalforsamlingen 1. 
Generalforsamlingen skal avholdes innen utgangen av april hvert år. Innkallingen til generalforsamling skal skje 

med minst 2 ukers varsel. 

 

§ 10 Generalforsamlingen 2. 
På Generalforsmalingen skal følgende punkter behandles; godkjennelse av innkallelse og dagsorden, godkjennelse 

av årsberetning og regnskap, valg av styre og revisorer samt forslag til strategi. 

 

§ 11 Styresammensetning. 
På generalforsamlingen skal nytt styre velges med følgende sammensætning; formann, nestformann, kasserer 

samt fra 1-4 styremedlemmer. Utover dette skal det velges 2 revisorer. 

 

§ 12 Skriftlig avstemning. 
Valg på styre skal avholdes skriftlig såfremt en av de fremmøtte andelshavere krever dette. 

 

§ 13 Regnskap. 
Regnskapet skal føres etter det dobbelte bokholderis prinsipp og skal føres av kasser. Regnskapet skal revideres av 

2 revisorer. Regnskapsåret løper fra den 01.01 til 31.12. 

 

§ 14 Drift. 
Styret er ansvarlig for den daglige driften, samt at det avholdes ukentlige investeringsmøter. I de perioder hvor 
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dette ikke er hensiktsmessig, styres porteføljen av formann samt en annen utvalgt av styret. Beslutninger om kjøp 

og salg fattes ved simpelt flertall blant de fremmøtte på investeringsmøtene og effektueres av formannen. For at 

beslutninger skal være gyldige må minst halvparten av styret være tilstede på møtene. 

 

§ 15 Oppløsning paragraf. 
Foreningen kan kun oppløses på generalforsamlingen med ¾ flertall av antall fremmøtte andelshavere. Endelig 

oppløsning skal vedtas ved ekstra ordinær generalforsamling, hvor forvaltningskapitalen fordeles på kjente 

andelshavere. 

 
 


